GlD.: 47577

E.GM.: 165006

Fecha:

Seccion: EMPRESAS
Péginas:

20/11/2006

18

ENTREVISTA CON XAVIER ADSERA, PRESIDENTE DE NATRACEUTICAL Y DEL INSTITUTO ESPARIOL DE ANALISTAS EINANCIFROS

“Queremos abrir el concepto de analista

financiero”

H ernpresariollega con fuerzay nuevas ideas a la presidencia del IEAF. Ademas de arnpliar los campos de trabajo de la Fundacion de
Estudios Finanicieros, su intencidn es abrir las puertas del Instituto no sélo a los analistss de bolsa, slno también a los de owros sectores,

SERGIO SALL Nodetd

FKawvier Adserd se ha tomado
MUY 1 §erio Su recién estre-
nado cargo al frente del Insti-
ko Espaiiol de Analistas F-
nacieros (IEAF). Ta) ver sea
s experiencia previa al fren-
te de ls delegacién catalans
de esta institucidn, su condi-
cidn de docente o su voca-
cidn como analista de mer-
cade, pero lo vierto es que
Adsers bz presentade a los
sacios un sinfin de nueves
proyecios e ideas para reju-
venecer y consolidar bz posi-
cibn ded Inseituto y de Ja Fun-
dacidn de Fstudios Financie-
ros, d¢ Clyo organisme tam-
bién e3 presidente.

El méxdmo responsable de
Natraceutical reconoce, en
una entrevista con EXPAN-
SION, que “una de las difi-
cuftades que ha tenido hasta
ahora el Institute s que ha
estade muy centrade en con-
siderar al anafista firanciero
como un analista de renta va-
riable cotizada™ 22 decir, es-
tudiar las compafifas de la
bolsa para emdtir recomen-
daciones. Sin embargo, dste
€5 U SECH0T MUY Concentra-
dor con ur nivel muy bajo de
crecimiento.

En enero de 2007, se
publicard un informe
sobre el goblemo
corporativo de las
cajas de ahorro

Por este mative, Adserd
considera que sexfa positive
“abrit el concepto de analista
financiers” 3 otros dsbitos,
como labanca privada, o pri-
vate equity, el eorparate fi-
tarwe ¢, inchuse, el sector in-
mobiliarie. La idea es imitar
la fiexibifidad del modelo an-
glosajén e introduc ouevas
dreas de trabajo poco 4 paco

De momenta, el primer
sector que se benefickard de
iz spertura del IEAT seré Ia
banez privada, cuyos profe-
sionafes contardn con todas
las herramiensag pecesarias
para su trabafo, asf como un
curso especifico de Wealth
Maragement {gestién de pa-
srimondos).

Fundacidn mds activa
51 alge tiene claro Xavier
Adserd es'que “presidir no es
gestionar” v asegura que su
mandato no serd interven-
cionista, Por este motivo, sy
intencién es crear un equipo
mubtidisciplinar que se en-
- cargard de los nuevos pro-
yectos. En este sentido, la
Fundacidén de Estudios Fi-
nancieres serd una de fas
grandes beneficiadas de este
aumento de ia actividad.

Elona Raratn

Mds objetividad con la ley de opas

Epresidente ded Instituto Espatiol de Analistas Financieros Xaver
Adsery, estd convenddo de que con Iz futira fey de opas“se ganard
en objetividad; aungue todavia no Se conczce su redacdion final,
paa i que habré gue esperar unos meses, La ventaja de
transponer la nonnativa ewropea 3 la legislacin espariola es que
“se gana en sencilezademds de que, af existic una definicion
comin para fos paises de fa Unidn Suropes, “las reglas estarin més
charas para oo Ante ias criticas surgidas desde algunos sectores
por & establedmiento te mecanlsmos de compraverts forzosa de
acciones eft Lng opa, Adserd expiica que nadie puede dedr que
na oferta ne 5 buena siuns comparia logra hacerse ton més def
99% de los tihulos. Ademds, considera que ¢ un potenciat
comprador“tiene garantias de alcanzar el dien: por cen, pusde
Induso ofrecer un mejor praciatya que rmuchas veres esnecesaro
legar a este porcentaje pars poder explotar todas las sinerglas,

Actualmente, esta institu~
cién tiene en marcha dos ob-
seérvatorios, uno sobre go-
bierne corporative y atro so-
bre la reforma de los merca-
dos financieros europess,
que estudiz los dltireas camn-
bios en la normsativa commumi-
tariz y st adaptacién a la re-
gulacion espaiicla.

Esta, semana, k2 Comision
Ejecutiva de la Fundacibn
votard, previsibiemente, la
contigsuidad de estos dos ob-
servatorios v ia creacién de
uno nievo sobre gobierno
de la economia internacio-
nal, que anafizard si el tama-
fio de Ia economia espaficla
se corresponde oot ks pre-
sencia del pads en Jos orga-
nistnos internacionales. El
objetive de este dltimo es
responder, por ejemplo, 2

Profesor, analista y presidente

Madido en Tarragona ef 23 de fulio de 1963, Xavier Adserd
es presidents de Grupo Natraceutiest y socio fundador de
Grupe Finandero Riva y Garda, donde ocupa la :
vicepresidenciz, Acaba de incorpovarse a la presidencia det |
Insstitu Espartol de Analistas Financieros (EAF, |
sustituyendo a Aldo Olcese, despuiés de ciro afios al frente
de ia delegacitn catalans de esta Institedon. Su nueve
o amblén le confiere ef estatus de presicente de lz
Fundaciin de Estudios Fnancieros. Esté licerciads en

Ciencias Empresariales y ha estudiado en algunas de las

unbersidades y escuekas de negadios fads

pregigiosas del

fetinicho, come Harvard, MIT (Bostont y Stem (Nusva Yorkl B
aoautor del Hbro Prineipios de vatoradn de empresas y
partidpd en el grupo de trabajo que publicd ef artkeulo
FEWafinanciatand econamic approach to valuation en e
renombwrado Anancial Analysts foumal Que sus
compaReros del IEAF la hayan elegido para tomar fas
riendas del insituen se debe a su triple vocadion: presidente
¥ consejerc de varias compaitias cotizadas (Natra, indo y
Astrochanalist finandier; y profeser dirante més de
veinte 30s en Esade. Para que 1o se produzcan conflictos
de intereses, Adserdha abandonado sus Gargos ejecutivos
et Riva y Gareda, donde se le informa como a un accionista
rads.Con sus nuevas responsabilficades, también tuve que
dejar la docencla, 2 la que espera volver en el futur, algo
gue agradecerdn sus alumngs, que nunca alvidarsn que,
paralustrer sus dlases, Adcerd Uitilizabia fragmentos de la

farmosa peffculz Pretty Woran.

Proyectos de la Fundacién para 2007

B Quservatorio de buen gobiemo: estudia la aplicacion de las
recomendacienes de os cddiges de goblerno comearativo en

fas compatifas cotizadas,

B Reforma de ks mercattos fnancieros suropeos: gste
obsetvatorio pretende anafizar lns camblos de la nomiativa
communitaria y st transpasicion a fa legislacidn nacional,

B Gobiemo de fa economia internadonal Ia Fundacién
pretende Investigar si el tamarie de i sconomia espafiola esté
en cohsonancia con sy represevacion infermacional.

B Cajas e ahorro: k2 Institucidn publicard, previsiblemente en
enerc de 2007, ur: informe sobre ¢ gobieme corporativo de
2ste tipe de entidades financieras,

B Oporaciones corporativas: se trats de estudlar of papel de os
poderes piblicos en las ofertas de compra, tanto nacionales
comg interracionales, para poder emitir uicios de valos

‘g Al analizar los balances corporativos de
2006, se verd que Ia aplicacion del Cédigo
Conthe ha sido muy extensa”

€€ Con fa nueva ley de opas, vamos s ganar
en objetividad y en sencillez, ya que fas
reglas estardn més claras para todos”

preguntas come si Espafia es
12 actava potencia del mun-
de, ipor qué na estd en el G8?
o dpor qué no tiene el por-
centaje de representacidn
gue le corresponde en algu-
nios organismos de {a UE?

En eneto de 2007, se pre-
sentardun estudio, va finaliza-
do, sobre el poblerns corpora-
tivode Ias cajas de ghorra,

Crro de fos provectos que

verd la uz el préximo afio es
st trabajo sobre el papel de
las poderes piiblicos en las
O[ETACIONES COTparativas na-
cicnales v wransnacionales,
Adscr explica que Ia inten-
cién de este tipo de estudios
es poder emitir ur juicio so-
bre eperaciones como Iz de
Endesz o Ia de Autostrade, ¥
“hdcer recomendaciones a
los gobiernos cuands no es-

tén aplicando la normative
eyropes” y ohetaculicen este
tipa de aperariones.

Otra de las propuestas de
Adserk para el nuevo curso
serd analizar los instrumen-
105 fnancieros parg la terce-
ra edad, como la hipoteca fn-
versa Otra idea es sstudiar e]
gobierno de la filantropfs,
partiende de la base de que
en o5 palses anglosajones es
una prictica habitual desti-
nar parte del patrimonic y
del tiempa a actividades so~
ciales. B abjetivo de esta ini-
ciativa es, segiin ¢ presiden-
te de la Pundachin, analizar
si este modelo s adaptable o
no & Europa v ofemso podria
hacerse, ademds de centrar-
se e otros aspectos, coma el
impacto countable.

Kavier Adseri ssegura

que todas estas nuevas ideas
estdn en line2 con el trabajo
que ha desempefiade hasta
zhora la Fundacién, cuya Ia-
bor se ha centrade en anali-
za2 temas de actualidad para
poder opinar v hacer reco-
mendaciones a los agentes
sociales, politicos v econé-
micos implicados,

Dz actuatidad

Uno de los aspectos en los
que mds ha trabalado esta
institucion ha sido en la de-
fatsa ¥ ef fomento de prict-
cas de buen gohierno. En es-
te sentido, destacy la tercera
edicion del Premic de la
Fundacién de Estudios Fi-
nancieros y Recoletos Grupo
de Comunicacién, compadils
editora de PXPANSION, cu-
vos gatardones se entregarin
est: semany a las ermpresas
cotizadas con mejores pric-
ticas en gobierno corporati-
Vg y transparencia,

Adseri consideta que “la
mayorfx de las empresas co-
tizadas espafiolas gpnieban
en la aplicacién de us: chdigo
gue todavia ne estd en vi-
gor”, en referencia al Codigo
Conthe, al que augura un
cumplimiento extenso. Ade-
mis, recuerda que no hay
que olvidar la flexibilidad del
principioc de cumplir o expli-
car, ¥ que, normalieents, en
Iz “explicacibn estd la res-
puesta” a por qué ne se ob-
serva upa determinada reco-
mendacidn,




